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VI Informe trimestral sobre Predicciones del mercado de trabajo

En ¢l primer irimestre del ano el paro crecera

un 2,2% interterimestral, hasta las 2.894.100
personas desemplcecadas

e The Adecco Group Institute, el centro de estudios y divulgacién del Grupo Adecco, presenta
hoy la sexta edicién del Informe trimestral sobre Predicciones del mercado de trabajo, cuyo
objetivo es analizar la evolucién de los principales aspectos que tienen que ver con el empleo en
nuestro pais, tratando de anticipar las previsiones a futuro de estos.

e Asi, segin The Adecco Group Institute, la previsién para el nimero de ocupados es de
21.116.200 para el primer trimestre de 2024 (-0,6% intertrimestral; +3,2% interanual) y de
21.399.200 para el segundo (+1,3% intertrimestral; +1,6% interanual).

e Encuanto al niimero de parados se prevé que la cifra aumente hasta los 2.894.100 para el primer
trimestre de 2024 (+2,2% intertrimestral; -7,5% interanual) y baje hasta los 2.697.800 en el
segundo (-6,8% intertrimestral; -2,3% interanual).

e De cumplirse las previsiones, la tasa de paro serd de un 12,1% para el primer trimestre de 2024
(+0,3 p.p. intertrimestral; -1,2 p.p. interanual) y de un 11,2% para el segundo (-0,9 p.p.
intertrimestral; -0,4 p.p. interanual).

e Respecto a la afiliacién media a la Seguridad Social la previsién (actualizada por meses) para
febrero de 2024 es de 20.668.370 (+0,3 intermensual; +2,5% interanual), en marzo aumentaria
hastalos 20.785.993 (+0,6% intermensual; +2,0% interanual) y en abril de 2024 hasta 20.957.073
(+0,8% intermensual; +1,7% interanual).

e Se espera que el PIB espafiol registre una variacién del +0,2% en el primer trimestre de 2024
respecto al trimestre anterior. Esta tasa de variacién es 0,5 puntos inferior a la del cuarto
trimestre de 2023. A nivel interanual, la variacidén prevista es del +1,7%, tasa que es 0,3 puntos
inferior ala del cuarto trimestre de 2023.

e En palabras de Javier Blasco, director de The Adecco Group Institute: “A pesar de que los
principales socios comerciales europeos estdn en recesién o cerca de ella, la economia espafiola
ha mantenido un desempefio relativamente mejor en términos globales. Por ejemplo, en
noviembre, la produccidn manufacturera espafiola aumentd un 1.8% interanual, aunque con
cierta irregularidad en su tendencia, ya que cinco de los tiltimos ocho meses han mostrado
variaciones negativas. Ademds, las ventas minoristas ajustadas por inflacion aumentaron un
6.8%, la mayor subida en la UE, lo que indica una mayor solidez en el sector de servicios en
comparacién con la industria y la construccién”.
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The Adecco Group Institute, el centro de estudios y divulgacién del

Grupo Adecco, presenta
con el objetivo de analizar la evolucién de los principales aspectos que tienen que ver con el
empleo en nuestro pais, tratando de anticipar las previsiones a futuro de estos.

Se muestra un avance de las proyecciones para el primer y el segundo trimestre de este 2024 en

cuanto a ocupacién, paro, afiliacién media a la Seguridad Social (detallada por meses en este caso) y
PIB.

hace balance de los principales datos
macroecondmicos y sefiala que “el declive econdmico en la segunda mitad del afio se ha ido
manifestando, aunque un elemento de la demanda ha seguido su curso précticamente sin cambios: el
consumo de las Administraciones Publicas, que ha mantenido un crecimiento constante del 3% a lo
largo de 2023. Si excluyéramos este componente del cédlculo, nos encontrariamos con que el
crecimiento interanual del PIB descendié del +4.7% en la primera mitad de 2023 a menos del +1% en la
segunda. EI PIB "privado" del cuarto trimestre incluso fue inferior al de los mismos periodos de 2018 y
2019. Esta debilidad econémica deberia trasladarse al presente afio 2024, lo que sugiere una previsién
razonable de un crecimiento econdmico cercano al 1.5%. Sin embargo, a diferencia de 2023, la
economia podria experimentar una aceleracién gradual a lo largo del afio”.

Sobre el mercado laboral, asegura: “A pesar de que los principales socios comerciales europeos
estén en recesién o cerca de ella, la economia espafiola ha mantenido un desempefio relativamente
mejor en términos globales. Por ejemplo, en noviembre, la produccién manufacturera espafola
aumentd un 1.8% interanual, aunque con cierta irregularidad en su tendencia, ya que cinco de los
dltimos ocho meses han mostrado variaciones negativas. Ademds, las ventas minoristas ajustadas por
inflacién aumentaron un 6.8%, la mayor subida en la UE, lo que indica una mayor solidez en el sector
de servicios en comparacién con la industria y la construccién”.

Por dltimo, afade que dentro de los riesgos estructurales de Espafia destacan
especialmente dos: “la alta deuda publica (aunque la inflacién haya contribuido a una ligera reduccién
de esta como proporcién del PIB, hasta el 108%) y el estancamiento de la productividad. Las
perspectivas de un débil crecimiento econdmico sugieren que serd muy dificil que ambos riesgos
mejoren de manera apreciable a lo largo de 2024. Asi, la productividad media por persona ocupada
ahora es un 4% més baja que en 2018 y est4 en un nivel similar al de 2011. Ademds, la productividad de
2023 es apenas un 1.3% mayor que la de 1995. El hecho de que en 28 afios la productividad haya
mejorado solo un 1.3% es un indicativo de la magnitud del problema que existe en Espafia”.

Seglin datos de The Adecco Group Institute, el niimero de ocupados previstos para el
(-0,6% intertrimestral; +3,2% interanual). La previsién para el
(+1,3% intertrimestral; +1,6% interanual).

! Ver fuentes de informacion y metodologia al final de la nota de prensa.
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Evolucion y previsién ocupados EPA
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La prevision del desempleo

Segun las estimaciones realizadas, el nimero de parados previstos para el primer trimestre de 2024
es de 2.894.100 (+2,2% intertrimestral; -7,5% interanual). La previsién para el segundo trimestre de
2024 es de 2.697.800 parados (-6,8% intertrimestral; -2,3% interanual), por lo que seguiriamos por
debajo de la barrera psicolégica de los 3 millones de parados.

De cumplirse las previsiones, la tasa de paro prevista para el primer trimestre de 2024 seria de un
12,1% (+0,3 p.p. intertrimestral; -1,2 p.p. interanual). Y la previsién para el segundo trimestre del afio es
de alcanzar el 11,2% (-0,9 p.p. intertrimestral; -0,4 p.p. interanual).

Javier Blasco, director del Adecco Group Institute, matiza: “Las oficinas del Servicio Publico de
Empleo Estatal registran 2.77 millones de desempleados. Es importante sefialar que los desempleados
registrados no representan la totalidad de los desempleados, ya que hay colectivos que se cuentan
por separado por diversas razones. En primer lugar, hay 338,300 desempleados con "disponibilidad
limitada para trabajar" (buscan empleo con caracteristicas especificas, como el teletrabajo), un
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colectivo que ha experimentado aumentos durante 13 meses consecutivos, ahora un 16.3% més
interanual. Hay otros 201,400 "desempleados no ocupados" (que incluyen, por ejemplo, desempleados
que estdn en formacidn profesional o que buscan empleos de menos de 20 horas semanales), un grupo
que se redujo un 3.3% interanual. Ambos grupos suman 539,700 desempleados (+8.1% interanual).

A estos dos grupos podrian sumarse las personas en ERTE (10,400 en enero, un 30.5% menos que
hace un afio) y los trabajadores fijos discontinuos en situacién de inactividad (que se registran entre
los "demandantes ocupados”, por lo que estan junto con las personas que tienen empleo y buscan otro;
todos los "demandantes ocupados” suman 1.2 millones de personas, de las cuales alrededor de
580,000 serian trabajadores fijos discontinuos que no estén trabajando). Teniendo en cuenta a todos
estos otros colectivos, la cifra de desempleados en una "definicién ampliada" rondaria los 3.9 millones,
un 1.1% més que hace un afio.

El desempleo registrado continda disminuyendo a un ritmo més répido de lo que sugeriria el contexto
econdmico. Sin embargo, el aumento del desempleo juvenil indica que cada vez es mas dificil reducir
el nimero de desempleados”.
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Afiliacion media a la Seguridad Social

En cuanto a la afiliacién media prevista (en este caso por meses y no por trimestres) para febrero de
2024 es de 20.668.370 (+0,3 intermensual; +2,5% interanual), en marzo aumentaria hasta los
20.785.993 (+0,6% intermensual; +2,0% interanual) y en abril de 2024 hasta 20.957.073 (+0,8%
intermensual; #1,7% interanual).

En palabras de Javier Blasco, director del Adecco Group Institute: “Los datos de enero muestran un
desequilibrio significativo en la economia espafiola: mientras que el nivel de actividad se desacelera,
el nimero de afiliados a la Seguridad Social sigue creciendo a un ritmo casi constante. Entre el primer
y el cuarto trimestre de 2023, el crecimiento del PIB pasé del +4.5% al +2.1%. Sin embargo, si se excluye
el consumo del sector publico, se observa que la desaceleracién de la actividad privada es ain més
marcada: del +5.1% al +1.3% en el mismo periodo. Segtin esta dltima variacidn, la afiliacién a la Seguridad
Social estaria creciendo al doble que la actividad privada”.

Afiliacion media a la S.S.: evolucion y prevision
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La prevision del PIB

La previsién calculada para el PIB espafiol registra una variacién del +0,29% en el primer trimestre de
2024 respecto al trimestre anterior, medido en términos de volumen encadenado con referencia en
el afio 2015. Esta tasa de variacién es 0,5 puntos inferior a la del cuarto trimestre de 2023. A nivel
interanual, la variacién prevista es del +1,7%, tasa que es 0,3 puntos inferior a la del cuarto trimestre
de 2023.

Evolucién y prevision PIB
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Anexo: fuentes de informacion

Las fuentes de informacién utilizadas en el presente informe son datos de la Afiliacion de
Trabajadores al Sistema de la Seguridad Social (AFI) que publica el Ministerio de Empleo y Seguridad
Social, la Contabilidad nacional trimestral de Espafa (CNTR) y la Encuesta de Poblacién Activa
(EPA), que publica el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Los valores de las predicciones para afiliados, ocupados, parados y tasa de paro se han calculado
mediante un algoritmo de Suavizado exponencial triple que predice valores futuros en base a valores
histéricos y se ha empleado un intervalo de confianza del 95%.
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The Adecco Group Institute es el centro de estudios y divulgacién del Grupo Adecco. Tiene como fin ser una
entidad referente en la sociedad espafiola en materia de investigacién y difusién de conocimientos relacionados
con 5 pilares como son el empleo y las relaciones laborales, la salud y la prevencién, la diversidad y la inclusién, el
futuro del trabajo y la tecnologia, y el talento y la formacién.

The Adecco Group Institute nace con la vocacion de convertirse en un espacio de referencia comin gracias al
anélisis del mercado de trabajo, ofreciendo contenido de calidad sin olvidar uno de los aspectos mas importantes
de nuestro dia a dia: el real time content, contenido en tiempo real sobre empleo y mercado de trabajo,
adaptandose asi a los nuevos tiempos y suinmediatez. Todo ello, acompaiiado de la experiencia y el conocimiento
de una empresa lider en el sector de los Recursos Humanos como es Adecco, presente en el mercado laboral
espaiol desde hace mas de 35 afos. Si quieres mas informacion sobre The Adecco Group Institute visita la pagina
web: https://www.adeccoinstitute.es/

Luis Perdiguero / Patricia Herencias Miriam Sarralde / Ana Maillo
Dpto. Comunicacién Grupo Adecco Trescom Comunicacién
TIf: 91.432.56.30 TIf: 91.41.58.68
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